
2011年 5月 3日—5月 6日                                南京昊恩投资管理有限公司 

 1

股指期货周报                     短期将有反弹，整体跌势不变 

 

 

 

一、一周行情总览 

  开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 总持仓 

IF1105 3203.4 3217.8 3091.0 3133.0 -1.89% 26493 

上证指数 2911.51 2933.46 2834.46 2863.89 -1.64% / 

二、一周要闻回顾 

1、 中日韩三国财长昨日在越南河内举行第 11 届中日韩三国财长会议，并发表联合声明宣布：同意对使
用本国货币进行贸易结算展开研究。特别值得关注的是，另据新华海外财经报道，一份和此次会议相关的

内部文件还显示，亚洲地区政府已在对创建亚洲共同货币相关设想进行具体研究。 

背景提示：标准普尔公司 4月 27日宣布，维持日本长期主权信用评级“AA-”，但下调其评级前景，由“稳
定”降至“负面”。27 日有消息称，华尔街有经纪人称印度房地产已经蕴含巨大的危机，其中一个根据是
印度的贷款利率已经超过 10%。 

我们的观点：亚洲政府研究本币贸易结算实属对美国的行为的反弹。上周美国骤然将矛头指向亚洲，认为

日本和印度蕴含着较大的经济风险。实际上，美债 5 月 16 日就将达到上限，大量的债务已经在拖累美国
的经济。我们认为，美国的处境并不比日本要好多少，前者是军事的泥潭，后者是灾难的泥潭。在此背景

下，为应对美元及美国的风险，亚洲各国研究并推出本币交易，降低通胀输入的风险，有百利而无一害。 

2、有消息称，部分银行首套房贷利率已经在基准利率基础上上浮 20%，更有个别银行最高上浮比例已达
到 30%。随后银监会出面否认，表示目前银行首套房贷首付比例仍按 30%执行。 

背景提示：4月 21日，央行宣布上调存款准备金率 0.5个百分点，此次调整后大型银行存款准备金率达到
20.5%的新高。中国银监会 26日称，确实已发文将标准提高到 11.5%以上，但这是因为新资本协议的要求，
而不是媒体报道的“担忧信贷风险”。彭博社此前报道称，因担忧信贷风险可能上升，银监会已于上月对

工、农、中、建、交五大行提出了高于 11.5%的资本充足率最低标准。 

我们的观点：一系列政策收紧，对货币总量产生了较大的影响。虽然银监会并未下发提高首付比例的政策，

但各大银行从自身资金情况出发，提高首付比例，降低风险在情理之中。因此，我们认为银行提高首付比

例属实。再延伸一下，我们认为下周房地产并不会出现较大幅度的反弹。 

3、5月 3日，澳储行 5月利率决议宣布利率不变。5月 5日，英国央行 5月利率决议宣布利率不变。欧阳
央行 5月利率决议宣布利率不变。同时，5月 4日，越南上调再回购利率 1.0%。5月 5日，印度央行决定
上调利率 0.50%。 

我们的观点：本周各国央行利率会议。其中欧洲板块利率不变，亚洲板块利率上升。目前欧美虽然通胀逐

渐攀升，但经济复苏也较为缓慢，亚洲则由于经济增长和通胀均维持高位，已经进入加息周期。因此，整

体的态势并未变化。 

4、一周经济数据，见下图，欧洲方面，德国工厂订单月率（季调后）大幅低于预期，英国采购经理人指
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数高于预期，欧元区 3月零售销售年率大幅低于预期。美国失业人数有所增加，就业人数低于预期，制造
业指数大幅低于预期。 

 

三、基本面分析 

股指期货主力合约下跌 1.89%，同期上证指数下跌 1.64%。主力持仓 2.7 万左右，对比上周有较大幅
度的下降。 

本周属于收紧银根后的消化时段，银行及地产股继续下跌，表现在盘面上，股指跌幅大于上证指数。

随着消息的笑话，下周我们认为将出现一定程度的反弹，但周三是 5月份 CPI的公布时间，会对盘面产生
一定的影响，不论 CPI结果如何，我们都认为反弹是下周的主旋律。 

外盘方面，美元下半周大幅反弹，原油在出现顶背离后大幅下跌，周四甚至单日跌幅超过 8%，我们
认为原油和黄金的第一小浪下跌目标已经达到，下周将以反弹为主。 

对现货市场进行细分，我们认为权重板块将有反复，中小盘短期内也很难恢复涨势，因此，整体下跌

趋势不变，本次为 B浪反弹，反弹空间约为 100个点。走势上，下周股指基本在 3150-3250的区间内。操
作上，建议投资者逢高建立趋势空单，关注 3250的压力位。 
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四、技术面分析 

IF主力合约      日线 
日线以空方力量为

主，并站在5日均线以下。
本周击穿趋势线，预计下

周会回探趋势线，并在趋

势线附近争夺。 

 

IF主力合约      周线 

    周线以多方力量为

主，位于 5周均线以下。

MACD指标已出现死叉，目

前压力位主要是 3200，支

撑位主要是 3120、3000。 
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五、图表数据 

图 1：美元指数走势 

 
图 2：上证指数走势 

 

图 3：SHIBOR利率走势 
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本报告提供的有关期市/股市的投资策略及分析报告等信息仅供参考，期市/股市有风险，
入市须谨慎！本公司不对因本报告资料全部或部分内容产生的或因依赖该资料而引致的任何

损失承担任何责任！投资者应仔细审阅相关金融产品的合同文件等以了解其风险因素，或寻

求专业的投资顾问的建议。 

 

本报告所载的资料于刊载日期属恰当充分，您在阅读时资料的准确性或完整性已发生变

化。本报告刊登的所有资料可予以更改或修订而毋须事前通知，尽管昊恩投资并不承诺定期

更新本报告内容。公司并不对第三者所提供之有关资料的准确性、充足性或完整性作出任何

保证，公司或其股东及雇员概不对于本报告内第三者所提供之资料的任何错误或遗漏负任何

法律责任！ 


