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一、一周行情总览

	　
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌幅
	总持仓
	持仓增减

	美豆05
	1393.4
	1403.25
	1360.4
	1392
	-0.23%
	182926
	-39987

	连豆1201
	4616
	4674
	4606
	4654
	0.41%
	359458
	7826

	连豆粕1201
	3400
	3437
	3389
	3414
	-0.38%
	496540
	70914

	连豆油1201
	10396
	10608
	10382
	10606
	2.02%
	349474
	141996

	棕榈油1109
	9284
	9404
	9244
	9398
	1.49%
	101496
	5972

	郑玉米1201
	2404
	2418
	2398
	2417
	0.67%
	227768
	29766

	郑强麦1209
	2829
	2857
	2821
	2855
	0.78%
	112244
	-524

	郑棉一1109
	28150
	29380
	27885
	29370
	4.26%
	400252
	16188


二、一周要闻回顾
1、4月6日，据新浪财经消息，3月31日，国家发改委等部门发布了《2011年度棉花临时收储预案》，决定自2011年9月1日至2012年3月31日实行棉花临时收储制度。标准级皮棉到库价格19800元/吨(公重)，收储的棉花为2011年度400型棉花企业生产加工的并经仪器化公证检验的锯齿细绒面。我们认为，《预案》有助于稳定植棉面积，但对当前棉花供求基本面并不产生实质性影响。2、人民网巴西利亚4月5日讯　（记者 吴志华）马托格罗索州是巴西最大的大豆生产地区，全州大豆种植面积有641万公顷，约占全国大豆种植面积的25%。近年来，该州转基因大豆种植区域不断扩张，引起了当地农民的担忧。

3、4月6日，重庆粮食集团有限责任公司(下称“重粮集团”)宣布发行5亿元中期票据,并确认将投资25.03亿元在巴西购买土地建设大豆生产基地。这也是中国粮油业海外最大规模的一笔投资。业内人士说,重粮集团的计划显示有关部门希望绕过芝加哥商品交易所,通过控制原粮的供应来影响市场，但这一尝试能否成功将取决于各种配套手段是否齐全以及科学。

4、4月6日，巴西国家商品供应公司Conab周三报告显示，2010/11年度巴西大豆产量预计为7220万吨，较其3月报告的7030万吨提高将近3%。近日巴西天气状况良好，收割进度有所加快。

5、4月6日，黑龙江地区大豆收购价格为3800-3860元/吨，当前农户手中大豆余量不足30%，市场供给有限，油厂在期价持续调整背景下观望心理较重，采购积极性不高，市场购销清淡

6、4月6日，农业部确定“十二五”总体目标和主要任务农业部常务会议4月6日通过了《全国农业和农村经济发展第十二个五年规划》，规划提出稳步提高粮食等主要农产品综合生产能力，现代农业建设取得阶段性明显进展，有条件的地区率先基本实现农业现代化；农民收入大幅提高，农民生活更加殷实，新农村建设取得明显成效，城乡发展更加协调。《规划》提出的“十二五”时期农业和农村经济发展的7方面主要任务：巩固提高粮食综合生产能力，大幅提升农业科学技术和物质装备水平、调整优化农业和农村经济结构、努力促进农民持续较快增收、大力发展农业农村公共服务、完善创新农业农村发展体制机制和加强农村生态环境保护。《规划》提出在区域上进一步细化东北平原、黄淮海平原、长江流域等主产区 七区二十三带 ，加快构建农业战略新格局。同时，对种植近期相关报告  “ ”  业、畜牧业、渔业、农产品加工业、农垦经济等5大产业发展进行了布局安排。按照巩固基础、提升能力、保障发展的建设思路，提出了高标准农田、“菜篮子”产品供应能力等六个方面建设重点。
7、巴西国家商品供应公司Conab报告显示，2010/11年度巴西大豆产量预计为7220万吨，较其3月报告的7030万吨提高将近3%，近日巴西天气状况良好，收割进度有所加快。
8、4月7日，北京德润林消息：据分析机构Informa经济公司发布的最新报告显示，2011年全球大豆产量预计达到2.687亿吨，与早先的预测保持稳定。相比之下，上年全球大豆产量为2.635亿吨。
9、4月8日，根据卫生部等7部(局)《关于撤销食品添加剂过氧化苯甲酰、过氧化钙的公告》(以下简称《公告》)，自5月1日起，面粉生产将禁止添加过氧化苯甲酰、过氧化钙。
10、4月8日，美国农业部维持了其对玉米储量的预期。他们预期到8月下旬收成季节刚刚到来时，美国的玉米储量将仅为6.75亿蒲式耳，仅为全美玉米需求量的5%，这将为1996年以来的最低储量水平。造成玉米供应短缺的主要因素之一是乙醇制造商对玉米需求的不断增长，乙醇制造商对玉米的需求已经上涨了1%至50亿蒲式耳，大约占总玉米存量的40%。这将可能导致今年谷物和食品价格继续上涨。
11、据塔《亚洲快讯》3月6日消息，塔正在研究对棉花(29365,565.00,1.96%)出口征收临时关税问题，税率计划于5月出台。根据能源工业部预测，出口税率最高限为20%。据悉，塔实行临时出口关税是基于国际棉花价格持续看涨，国内纺织企业原料缺乏，为保护本国纺织企业利益做出的决定。此外塔还正在研究取消对国内棉花生产企业征收的10%的销售税，以提高本国棉纺产品的出口竞争力。
三、基本面分析
 周主力合约连豆涨幅0.41%，美豆跌0.23%，连豆粕跌0.38%，连豆油涨2.02%，棕榈油涨1.49%，玉米上涨0.67%，郑强麦涨0.78%，郑棉涨4.26%，库存的增加仍是短期震荡下行的主要动力，本周LME铜库存继续增加225。美国大豆销售放缓亦令豆价承压，近期中国削减大豆采购。USDA周四数据显示，截至3月31日止当周美国当前市场年度大豆出口销售净增7.61万吨，新销售15.91万吨，上周新销售量为26.1万吨，由此看到美豆出口不增反减，未能对期价起到提振的作用。
在周五USDA公布4月供求报告前，市场预期氛围略偏空，因此在报告出炉前选择在高位锁定利润离场观望。南美大豆丰产及上市或将再次考验市场，再加上日本再发地震令豆粕市场承压。尽管长线看好未来豆粕期价，因看好2011年国内养殖及豆粕需求，但短期内或将面临一定的调整压力。前期高位运行的棉价使众多纺织企业转向了化纤和混纺产品，棉花消费量也因此减少，后期纱线销售情况的好坏对行情走势将十分重要。
国际方面，阿根廷2010/11年度大豆收割进度上周因干燥天气而加速。干燥天气提升阿根廷大豆收割进度。阿根廷谷物交易所预估该国2010/11年度大豆产量为4880万吨，而罗萨里奥谷物交易所周四上调大豆产量预估至4970万吨，之前预估为4910万吨。此次上调产量预估归功于2月的丰富降雨。棕榈油近期始终未能摆脱颓势，主要因供需关系改善，有分析师预计称马来西亚3月棕榈油产量可能较2月的109万吨上升15～18%，且库存可能升至去年12月以来的最高点，达到160万～165万吨。
国内方面，由于美国农业部即将公布新一季作物供需报告，因此国内豆粕期现市场均缺乏明确的方向指引，在现货市场中观望情绪重新笼罩，随着现货价格的反弹，前期的低位买盘开始减退，而更多的贸易商以及中小饲料加工企业更愿意等美国农业部报告出炉之后，市场相对稳定之后再进行备货。

现货方面，吉林长春地区油厂43%蛋白豆粕报价2920元/吨，46%蛋白豆粕报价3100元/吨。山东博兴局部地区油厂豆粕报价稳定在3150元/吨，成交另议。辽宁沈阳局部地区豆粕价格2970元/吨，稳定。河南郑州地区油厂豆粕报价3230元/吨，46%蛋白豆粕报价3390元/吨，较昨日报价跌20元/吨。目前国内大豆现货市场维持清淡局面，油厂收购意愿不强，而农户惜售情绪明显，导致购销两不旺局面继续维持。不过利好的一面在于，近期豆油价格走势坚挺使得港口以及产区压榨利润较4月初有小幅回升。近期，棉纱、坯布价格持续下跌，多数品种纱价较3月初下跌3000元/吨以上，而厂家出货困难的情况仍未改善，产成品库存继续加大，企业开机率严重不足，部分地区规模较小的企业开始停机观望，市场看空心理浓重。
我们的观点：一季度农产品普遍处于震荡整理状态，多空力量势均力敌。但农产品供需仍然趋近，长期看涨趋势不变。二季度部分农产品可能会分化，现在看来，棉花、豆粕上涨空间将首先明朗。操作上，我们建议投资者仍然要保持震荡思维，维持中长期逢低买入的多头思维。
四、技术面分析
	美豆05         日线

日线多空方力量持平，顶部压力明显。1370点是的主要支撑点，也是多方力量试图突破的制高点。第一次探顶为突破，市场进入第二次探顶。但周均线支撑不足，市场将继续进入整理状态。
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	连豆1201       日线
   日线前期高点下行趋势线已被突破，多空走出持续震荡局面，空方受来自5周均线的支撑，将在4600点支点上做进一步的突破。目前市场出现高位上扬跳空，如果跳空成功，趋势将进入新一轮多方力量强势状态。
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	连豆粕1201       日线
   日线多空方力量进入拉锯式斗争状态，价格在3400点左右徘徊，该部位的支撑非常较强，近期震荡还将继续。
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	连豆油1201      日线
10350点上扬跳空成功后，市场近期将在10350支撑位下进一步上走，如果新的跳空成功，市场将突破前期11018制高点。上涨能量较足。
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	棕榈油1109      日线

前期多空双方力量悬殊，9200点跳空成功后，价格逐渐上扬，且随着仓位的不断加大，后期爆发能量较强。如果第二次高位跳空成功，多方将占主力。
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	玉米1201       日线

目前市场处于多空拉锯状态，但2400点支撑较强，前期突破未遂，下周如果上扬跳空成功，则多方看好！
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	郑强麦1209       日线

下跌趋势仍未突破，短期将继续围绕2970点整理震荡。
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	郑棉一1109      日线

多空力量长期处于势均力敌状态
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