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股指期货周报                     上证突破 3000，股指震荡上行 

 

 

 

一、一周行情总览 

  开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 总持仓 持仓增减 

IF1104 3275.8 3366.4 3265.2 3366.0 2.72% 25641 -1873 

上证指数 2964.2 3031.1 2963.9 3030.0 2.11% / / 

二、一周要闻回顾 

1、央行加息：央行 4月 6日上调利率 0.25%，存款基准利率达到 3.25%，贷款基准利率达到 6.31%。本次
加息是自 2010年 10月 20日以来的第四次加息。 

背景提示：2010年 10月 20日以来的四次加息中，股指期货主力合约在加息第二天有两次上涨，两次
下跌。从这一数据来看加息对股指似乎并没有较大影响。 

 
    然而，从加息后一周的时间来看，加息对股指的影响以正面为主，反映在加息后第二个工作日至第五
个工作日均有不同程度的上涨。根据下图，我们认为加息对股指有较大的正面作用。 

 

我们的观点：前期我们认为加息是大概率事件。本周央行于 6日加息，将市场的利空预期进行释放，
利空出尽，市场形成利好，果不其然，6日市场上涨，上攻 3000点的压力位。 
2、汽油提价：发改委 7 日上调成品油最高零售价格。成品油生产经营企业供军队及新疆生产建设兵团、
国家储备用汽、柴油(标准品，下同)供应价格每吨分别提高 500元和 400 元，调整后的汽、柴油供应价格
分别为每吨 8580元和 7730元。消息发布后，国内多家航空公司纷纷宣布上调国内航线燃油附加费，这也
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是继 2月份调整之后的年内二度上调。 
我们的观点：汽油提价是发改委的无奈之举。由于金融危机后欧美实行货币宽松政策，流动性泛滥，

市场对纸币贬值、通货膨胀等因素的担忧引发了对原油的需求。而近期北非、中东的政治危机又加剧了市

场的恐慌，自 2010 年 8月以来，原油已从 71 美元上涨至 111 美元，同时，美元指数跌至 75 左右，接近
前期低点 70.68。 
3、日本推出第一次补充预算草案：日本政府 6日基本确定 2011年度第 1次补充预算草案，总额超过 3万
亿日元（约合 354亿美元）的补充预算将主要用于救灾和灾后重建；根据日本政府设想，第 1次补充预算
案的资金将用于灾区废墟清理、搭建临时住宅、修复受损道路港口、重建上下水管道等生活基础设施、修

缮学校和社会福利设施等。 
我们的观点：前期日本预期 2011 年补充预算上限为 3 万亿日元，而此次第 1 次即达到 3 万亿日元，且确
定 11年还将有第 2、3次方案推出，因此，预算必然将突破前期预期的 3万亿日元，是一个较大的利多。 
4、欧央行加息：4月 7 日，欧盟央行宣布上调利率 0.25%，至此欧央行自 2008年 7月以来的首次加息，
也是 40 年来欧洲经济体首次先于美联储提高基准利率。当天英国央行和日本央行在货币政策例会结束后
均宣布按兵不动。 
我们的观点：通胀压力是欧央行加息的主要原因，自 2011年 1月以来，欧元区的 CPI已经站在 2%以上，
1月为 2.3%、2月为 2.4%、3月达到 2.6%，而此前欧央行设定的通胀目标为 2%。通胀率的远超预期，无
疑是欧央行所不允许的。但加息并非是欧元区所有国家的意愿，目前西班牙的失业率已经高达 20%。就在
央行宣布加息的几个小时前，葡萄牙临时政府将向欧盟申请援助,步希腊和爱尔兰后尘走上寻求紧急援助之
路。加息将会增加政府借贷成本和银行融资成本，对这些国家无疑是雪上加霜。值得关注的是，英国的通

胀率已经高达 4.4%，大大超过该国央行 2%的预期，但是英国央行并没有加息。 
5、中国 3月非制造业 PMI大幅攀升至 60.2，表明中国服务业扩张异常强劲，这在很大程度上可以缓解了
市场对于货币政策调控引发经济下滑的担忧情绪。德国 2 月工业订单继续保持快速增长，预示整个 3 月
德国工业产出可能依然保持增长。不过英国 2月工业产出出现较为明显的下滑。美国 3月服务业 PMI出现
一定的下滑，可能预示美国经济扩张步伐暂时会出现一定程度的放慢。  

三、基本面分析 

股指期货主力合约下跌 2.72%，同期上证指数上涨 2.11%。主力持仓 2.6万左右，与上周基本持平略有
下降。 

本周央行和欧央行纷纷加息，市场之前的加息预期得以释放，徘徊在市场上空的利空阴霾也云开散尽，

充满阳光，同时，我们认为下周 CPI的数据不会超过市场 5-5.1%的预期。在此背景下，近期并没有能够冲
击市场的利空消息，而 CPI的公布将视为利空消息的最终释放。市场利空出尽，转为利好，下周的股指期
货市场必然会已上涨为主题。 

此外，非制造业 PMI数据的大幅攀升也是一大利好。此前，中国市场一直处于出口下降、通胀上升、
加息周期等阴霾的笼罩下，而 3月 PMI数据的回升也低于市场预期，经济下滑的呼声越来越高。而非制造
业 PMI的大幅攀升，终于给市场持了一颗定心丸。在 GDP增幅重心下降的通道中，或许经济实体的实际
降温速度并没有我们所预期的那么糟糕。 

欧洲方面，德国的数据依然强劲，英国的数据则不尽如人意。这或许是欧央行和英国央行在加息问题

上采取不同态度的原因之一。美国的非制造业 PMI数据也有所下降，我们维持之前的观点，美国的经济复
苏程度或许没有市场预期的那么好。也正是因为如此，伯南克近期认为美联储并不会马上退出量化宽松政

策。 
在众多利好之中，本周上证指数基本站稳 3000，而 IF1104也基本站稳了 3300。我们的观点是，下周

市场将以 3300为基础向上突破，并向 3600进发。 
对现货市场进行细分，我们认为权重板块将遭遇顶部压力，或将回调。而沉寂了一段时间的中小盘将

有所表现，现货市场下周看好中小盘市场。我们建议投资者建多单，止盈 3600，止损 3190，仓位 30%。 
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四、技术面分析 

IF1104           日线 
日线以多方力量为

主，并站在均线以上。本

周股指穿过了趋势线，取

得了技术方面的突破。我

们认为未来将冲击前期

高点 3600。 

 

IF主力合约       周线 

    周线上，同样可以观

测到 3300这一重要压力

位被突破的迹象，由于近

期利空集中释放，我们认

为未来以利多为主。 

 

五、图表数据 

图 1：历年 CPI走势 
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图 2：美元指数走势 

 

图 3：上证指数走势 

 

图 4：中国非制造业 PMI走势 

 



2011年 4月 6日—4月 8日                                南京昊恩投资管理有限公司 

 5    

 

本报告提供的有关期市/股市的投资策略及分析报告等信息仅供参考，期市/股市有风险，
入市须谨慎！本公司不对因本报告资料全部或部分内容产生的或因依赖该资料而引致的任何

损失承担任何责任！投资者应仔细审阅相关金融产品的合同文件等以了解其风险因素，或寻

求专业的投资顾问的建议。 

 

本报告所载的资料于刊载日期属恰当充分，您在阅读时资料的准确性或完整性已发生变

化。本报告刊登的所有资料可予以更改或修订而毋须事前通知，尽管昊恩投资并不承诺定期

更新本报告内容。公司并不对第三者所提供之有关资料的准确性、充足性或完整性作出任何

保证，公司或其股东及雇员概不对于本报告内第三者所提供之资料的任何错误或遗漏负任何

法律责任！ 


